
 

 

   

  

  

בנושא  2009-9-7' מסביטוח וחסכון במשרד האוצר חוזר ,  פרסם הממונה על שוק ההון2009 באפריל 6ביום 

מסגרת  מגדיר החוזר). "חוזרה: "להלן(טיפול בחובות בעייתיים ופעולות גופים מוסדיים לגביית חוב 

 ואופן טיפול  והלווהבחינת מצב החוב, וב שבניהולולהיערכות גוף מוסדי לצורך מעקב ובקרה שוטפים אחר ח

  .בחוב בעייתי

  

ואישר את החברה המנהלת   דירקטוריון דן,במסגרת ההיערכות לזיהוי ולטיפול בחובות הבעייתיים

  :העקרונות הבאים

  

 הערכת סיכוני אשראי תעקוב באופן שוטף אחר מצב הלווה ומצב החוב לרבות בחינה בעמידה יחידת  .א

 . האפשריטף את מצב הביטחונות וההפסד פיננסיות ואחרות ותבחן באופן שובהתניות 

 

אשר אינם  ,חברה קשורהעובדי מנהלי השקעות ואנליסטים חברים אשראי סיכוני ביחידת הערכת   .ב

 .זאת לצורך מניעת ניגודי עניינים, עוסקים בהקצאת אשראי

  

יהיה אחראי על ביצוע תהליך הערכת מצב אשר , בהתאם לקריטריונים שנקבעו בחוזרהוקם פורום חוב   .ג

 על מצב החוב ויחליט על סיווגו בהתאם ם מבעלי התפקידים הרלוונטיייקבל דיווח ובכלל זה, החוב

 .להערכת מצב האשראי

 

ות הבעייתיים לפי משקל החוב בתיק האשראי של הקופות ולפי משקל חובנקבע מדרג סמכויות לטיפול ב  .ד

הסמכות להחליט לגבי אופן הטיפול בחוב בעייתי  .האחזקה של הקופות מתוך סך ההון המונפק בסדרה

 .זה מדרג לפימנהל מערך אשראי  או הינה של ועדת ההשקעות

 

 .אישור הסדרי חובלהליך נקבע   .ה

 

באסיפות בעלי חוב בנושא הסדרי חוב או נקיטת אמצעים ת הקופות נקבע כי הגורמים אשר ייצגו א  .ו

עורכי דין המוסמכים לייצג את או  עובדי חברה קשורהמנהלי השקעות  ו אנליסטיםיהיו להבטחת החוב

 .הגוף המוסדי על פי נוהל השתתפות באסיפות

 

 .םאודות חובות בעייתיילדירקטוריון החברה המנהלת נקבעו נהלי דיווח   .ז

  

ל יתועד על ידי יחידת תפעול האשראי לתקופה "כל אחד מהתהליכים אשר יתבצעו בהקשר לעקרונות הנ  .ח

 של שבע שנים לפחות

 היערכות לזיהוי ולטיפול בחובות בעייתיים



  1

  :ועדת ההשקעות אישרה את הנהלים הבאים

 

פעילות הפורום . מה הרכב הפורום, חבר בפורוםמי יכול להיות ,  אופן מינוי הפורום-נוהל פורום חוב  .א

 . הנדרשיםומתכונת הדיווחים

  

נקבעו הפרמטרים לדיון בנושא חוב בעייתי ואופן מימון נקיטת הפעולות  - נוהל טיפול בחוב בעייתי  .ב

 במסגרת הנוהל הוחלט כי יימסר דיווח תקופתי לועדת ההשקעות לגבי הוצאות .לגביית החוב

 .בשל נקיטת אמצעים או גיבוש הסדר חובג "ששולמו מכספי קופ

 

 נוהל אישור הסדרי חוב  .ג

  :אשר יישקלו בעת אישור הסדר החובנקבעו העקרונות  .1

   ערך רב יותר מאשר במצב של פירוק,"עסק חי"לחברה יש זכות קיום כהאם  •

   תוספת ריבית עקב פריסת התשלום-פיצוי על הזמןקבלת  •

 ח להמרה"אג, וגמא קבלת מרכיב אקוויטי לד-השתתפות בסיכוי •

הזרמות על ידי בעלי השליטה בחברה ומגבלה על משיכת דמי ניהול או תשלומים אחרים  •

 לבעלי השליטה

 קדימות בפירוק,  שיפור מעמדנו ביחס לביטחונות-חיזוק בטחונות •

 קבלת שליטה בחברה •

 מגבלות על חלוקת דיבידנדהטלת  •

 התייעלות והקטנת משכורות מנהלים •

 ח בדירקטוריון"וי משקיף מטעם בעלי האגקבלת אפשרות למינ •

 מגבלות על עסקאות עם בעלי שליטהקביעת  •

 הגבלת האפשרות להשקעות חדשות •

  . מול החברה החברה המנהלת פעילה בנציגותכאשרלמשא ומתן מתווה כ עקרונות אלו ישמשו 

גורם לגבי החברה נשואת ההסדר ומהם עיקרי ההסדר אשר יוצגו להמידע אשר יוצג נקבע מהו  .2

  .המאשר את הסדר החוב

 

תדירות הערכת מצב ,   המידע עליו יתבסס המעקב- מצבו של הלווה ומצב החובנוהל מעקב אחר  .ד

 .החוב ואירועים אשר דורשים הערכת מצב מחודשת
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  תחומי אחריות ובעלי תפקידים, מדרג סמכויות: מערך האשראי

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

בדיקת  יישום מדיניות הדירקטוריוןניתוח מצב החוב וסיווגם לקבוצותבקרת אשראי שוטפת

בדיקת הנהלים והתהליכים במערכת.גיבוש המלצות לטיפול בחובות בעייתיםבדיקת יישום המודל

בדיקת אופן תיעוד העסקאות והדרוגיםדיווח תקופתי על כלל איגרות החובבחינת איכות תהליך הדירוג הפנימי

בדיקת היעדר ניגודי ענייניםיישום מדיניות האשראידיווח על חשיפות לפי חתכים שוניםבחינת מקרי חדלות פירעון

בדיקת עצמאות הדרוג והעדר תימרוץאישור אשראי ומעקב אשראי

קביעת סיווגים והפרשות לחובות מסופקים

ניהול ותפעול מערכת דרוג פנימית

ברמת התיק:אחראית על מודל הדרוג (במידת הצורך)פיקוח על עמידה במגבלות החשיפה

ניהול מעקב אחר תיק האשראיתיקוף המודל (עדכון ותחזוקת המודל)גבייה וניהול חובות בעייתיים/מסופקים

גיבוש והמלצה של מדיניות האשראיניתוח כלכלי בתחום האשראיהפקת דוחות לצרכים שונים

ייזום אשראי שינויים במודל ותיעודםטיפול ותיעוד מסמכי האשראי:

ברמת הלווה:הערכת איכות ודיוק רכיבי הסיכון הזמנה בהנפקה והתחיבויות להשקעה

בחינת מתן אשראיקביעת הסיכון בהעמדת אשראי שטרי נאמנות/מסמכים משפטיים

אישור אשראיהעברת הסכומים ללווה

מעקב שוטףמעקב אחר תשלומי ריבית וקרן

יחידת ניהול אשראייחידת הערכת סיכוני אשראייחידת תפעול אשראי

אישור גבולות חשיפת אשראי

פיקוח ובקרה על ניהול סיכוני אשראי

הבטחת תרבות ניהולית עפ"י עקרונות החוזר

יחידת ביקורת פנימית פורום חוב

דירקטוריון

ועדת השקעות

מנהל מערך אשראי

יחידת בקרת אשראי 

פיקוח על מדיניות האשראי שנקבעה בדירקטוריון

יצירת תשתיות ונהלים לניהול האשראי

אישור סיווגים והפרשות לחובות מסופקים

אישור עיסקאות אשראי מעל סכומים שקבע 

הדירקטוריון


